5 STOCKMANN

STYRELSENS FORSLAG TILL ANDRING AV PARAGRAFERNA 3 OCH5 |
BOLAGSORDNINGEN

Styrelsen foreslar for bolagsstamman att bolagsordningens paragraf 3
rostrestriktion, enligt vilkken ingen kan anvanda mer an en femtedel av rosterna
representerade i bolagsstdmman, skulle avstéllas.

Dartill foreslar styrelsen att bolagsordningens paragraf 5 @ndras sa att styrelsens
aldersbegransning avstalls. Enligt nulaget kan éver 65 aringar inte bli invalda i
styrelsen.

Foreskrifterna som foreslas strykas har blivit oAndamalsenliga och ar inte heller
sedvanliga i bolagsordningar for bérsbolag. Strykning av aldersbegransning kan
dessutom motiveras med allman forhéjning i pensionséaldern samt forlangning i
arbetskarriarer.

Pa foljande sida har andringsforslaget presenterats sa att den nuvarande
ordformen ar till vanster och forslaget for den nya ordformen till héger.

Helsingfors den 13 februari 2009

Styrelsen
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5 STOCKMANN

STYRELSENS FORSLAG TILL ANDRING AV § 3 | BOLAGSORDNINGEN

Nuvarande ordalydelse
(delen som foreslas strykas i fet stil)

Andringforslag

38§

Aktiernas rostetal

Varje A-aktie berattigar pa bolagsstamma till tio
(10) roster och varje B-aktie till en (1) rost. Ingen
far dock résta med mera &n en femtedel av de
réster som ar foretradda pa bolagsstamman,
forutom i situationer déar aktiebolagslagen
forutsétter att beslut fattas med kvalificerad
majoritet.

38§

Aktiernas rostetal

Varje A-aktie berattigar pa bolagsstamma till tio
(10) roster och varje B-aktie till en (1) rost.

STYRELSENS FORSLAG TILL ANDRING AV § 51 BOLAGSORDNINGEN

Nuvarande ordalydelse
(delen som foreslas strykas i fet stil)

Andringforslag

58
Styrelsen

Bolagets styrelse bestar av minst fem och hogst
nio medlemmar.

Styrelsemedlems mandatperiod inleds vid den
bolagsstimma dér han/hon valts och upphdr vid
slutet av den ordinarie bolagsstdmma som foljer
narmast efter valet.

En person som har fyllt 65 ar kan inte véljas
till styrelsemedlem.

Styrelsen véljer bland medlemmarna en
ordférande och en vice ordférande for ett ar i
taget.

Styrelsen ar beslutfor dd mer an halften av dess
medlemmar &r narvarande. Beslut fattas med
majoritetsbeslut. Vid lika rostetal géller den
mening som ordféranden omfattat. Vid lika
rostetal vid val av styrelseordférande avgors
valet dock genom lottning.

58
Styrelsen

Bolagets styrelse bestar av minst fem och hogst
nio medlemmar.

Styrelsemedlems mandatperiod inleds vid den
bolagsstimma dér han/hon valts och upphdr vid
slutet av den ordinarie bolagsstdmma som foljer
narmast efter valet.

Styrelsen véljer bland medlemmarna en
ordférande och en vice ordférande for ett ar i
taget.

Styrelsen ar beslutfor d& mer an halften av dess
medlemmar &r narvarande. Beslut fattas med
majoritetsbeslut. Vid lika rostetal galler den
mening som ordféranden omfattat. Vid lika
rostetal vid val av styrelseordférande avgors
valet dock genom lottning.
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STYRELSENS FORSLAG TILL ANDRING AV VILLKOR FOR ARETS 2008
STAMKUNDSOPTIONER

Styrelsen foreslar for bolagsstamman att arets 2008 stamkundsoptionernas villkor
andras sa att tackningspriset for aktierna blir B-aktiens med omséttning vagda
medelkurs pa Helsingforsborsen under tidsperioden 1.2.2009 — 28.2.2009. Enligt
bolagsstammans beslut ar 2008, godkandes tidsperioden for bestammandet av
tackningspris att vara 1.2.2008 — 29.2.2008. Den allmanna nedgangen pa
aktiemarknaderna pa grund av den globala finanskrisen forhindrar
optionsprogrammets forverkligande enligt nuvarande villkor.

Optionsratterna ges med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt till en del av
Stockmanns stamkunder. Avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt till teckning
foreslas pa grund av att emittering av optionsratterna ar avsedd att erbjuda de
stamkunder som koncentrerar sina kop till Stockmann en betydande forman, vilken
avser att beléna stamkunden for kdplojalitet och samtidigt forbattra Stockmanns
konkurrensstallning.

Optioner emitteras vederlagsfritt sammanlagt hogst 2.500.000 stycken. Optioner
ges at stamkunder, vars sammanlagda registrerade uppkop i bolag som hor till
Stockmann koncernen samt uppkop pa basis av parallellkort som hanfor sig till
samma konto under tiden 1.1.2008-31.12.2009 uppgar till minst 6.000 euro. For
uppkoép om minst 6.000 euro ges stamkunderna vederlagsfritt 20 optioner. Dartill
erhaller stamkunden tva tillaggsoptioner for varje hel 500 euro med vilken
uppkopen dverstiger 6.000 euro. Varje optionsratt ger ratt att teckna en aktie i serie
B i bolaget. Aktiens teckningspris &ar den pa grundval av omsattning vagda
medelkursen for bolagets B-aktie pa Helsingforsborsen under tidsperioden 1.2. —
28.2.2009. Teckningspriset for aktier som tecknas pa grundval av optionsratterna
sanks vid varje avstamningsdag for dividendutdelning med vardet av de eventuella
dividender som bestamts innan aktieteckningen sker. Teckningsperioderna for
aktier ar 2.5.2011 — 31.5.2011 och 2.5.2012 — 31.5.2012

Bolagets aktiekapital kan till fljd av teckningarna 6ka med hdgst 5.000.000 euro
och mangden av B-aktier i bolaget med sammanlagt hogst 2.500.000 nya B-aktier.

Stamkundsoptionernas villkor finns bifogade med styrelsens forslag.

Helsingfors den 13 februari 2009

Styrelsen
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VILLKOREN FOR STOCKMANN OYJ ABP:S STAMKUNDSOPTIONER

Maximiantal optioner

STOCKMANN Oyj Abp (nedan aven "Bolaget” eller "Stockmann”) emitterar vederlagsfritt
sammanlagt hogst 2.500.000 optioner till sina stamkunder.

Varje option berattigar att teckna en (1) aktie i serie B med det nominella vardet om tva (2) euro
i STOCKMANN Oyj Abp i enlighet med de nedan beskriva teckningsvillkoren foér aktierna.

Utdelning av optionerna

Optionsratterna ges med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt till teckning till en del av
Stockmanns stamkunder i enlighet med dessa villkor. Forslaget innebér en avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt till teckning eftersom givandet av optionsratter avser att erbjuda
stamkunder koncentrerar sina uppkop till Bolaget en vasentlig fordel som belénar
stamkundernas koplojalitet och samtidigt forbattrar Stockmanns konkurrensstélining.

Givandet av optioner

Optioner ges till de privatpersoner som onskar optioner, vilka ar stamkunder i Stockmann och
vars sammanlagda registrerade uppkop fran bolagen inom Stockmann koncernen inklusive
uppkop pa basis av parallellkort som hanfor sig till samma konto under tiden 1.1.2008 —
31.12.2009 uppgar till minst 6.000 (sex tusen) euro. Stamkunden erhaller for uppkép om minst
6.000 (sex tusen) euro vederlagsfritt tjugo (20) optioner. Dartill ges at stamkunden tva (2)
tillaggsoptioner for varje hel 500 (fem hundra) euro med vilken uppképen 6verstiger 6.000 euro.

Bolaget sdnder senast i februari 2010 till varje stamkund som ar beréattigad till optioner ett brev,
i vilket man meddelar maximiantalet optioner som han eller hon kan erhalla. | brevet meddelas
forutom stamkundskortets innehavare aven innehavare av parallellkort som hanfor sig till
samma konto 31.12.2009 och summan av deras ink6p som paverkar det antal optioner som
kan erhallas. Optionsratterna Overlates nar man av stamkunden fatt ett skriftligt godkéannande
géallande det antal optioner som ges pa grundval av det av bolaget givha anbudet.

Ifall det antal optioner som ges pa grundval av uppkop skulle 6verstiga 2.500.000 (tva miljoner
femhundra tusen) stycken, har Bolagets styrelse réatt att begréansa det antal optioner som ges at
stamkunderna sa att optioner ges till ett antal om sammanlagt hogst 2.500.000 (tva miljoner
femhundra tusen) stycken. | detta fall begransas det antal optioner som ges till stamkunderna i
proportion till de uppkdp som paverkar det antal optioner som ges, dock sa att envar till
optioner berattigad alltid erhaller minst 20 (tjugo) optioner. Ifall detta minimiantal inte kan ges till
varje stamkund som ar beréttigad till optioner, har Bolagets styrelse ratt att &ndra dessa villkor
for teckningen av optioner och att besluta om dvriga villkor i anknyning till utdelningen av
optioner i dylikt fall.

| den man alla optioner i enlighet med ovanstaende inte har utdelats, forfaller de 31.12.2010
ifall inte Bolagets styrelse fattar beslut om att férlanga denna tid.
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Overlételse av optioner

Optionerna ar personliga och kan overforas endast pa grundval av giftoratt, arv eller
testamente. Rétten till optioner kan inte éverforas innan optionerna har givits till stamkunden.
Stamkunden kan dock dverfora sin ratt till optioner helt eller delvis till innehavare av
parallellkort som 31.12.2009 hanfor sig till samma konto. Ratten till optioner kan 6verfoéras
endast s att varje mottagare av overforingen erhaller minst 20 (tjugo) optioner, forutom i det
fall att stamkunden givits ett mindre antal optioner &n detta.

Optionsregister

Bolaget upprattar pa basis av stamkundsuppgifterna vid emitteringen av optioner ett register
(nedan "optionsregistret”), som innehaller information om den till optioner berattigade
personens namn, personsignum, adress och antal optioner. Ratten att teckna aktier bestams
pa basis av optionsregistret. Personer som ar berattigade till optioner har pa begéran ratt att av
Bolaget erhalla ett bevis, av vilket ratten att delta i nyteckningen samt nyteckningens villkor
framgar.

Villkor for teckning av aktier

Teckning av aktier pa grundval av optionerna

Pa grundval av optionerna kan tecknas sammanlagt hogst 2.500.000 nya B-aktier i
STOCKMANN Oyj Abp meddet nominella vardet om tva (2) euro. Bolagets aktiekapital kan till
foljd av teckningarna 6ka med hégst 5.000.000 (fem miljoner) euro och B-aktiernas antal med
hogst 2.500.000 (tva miljoner femhundra tusen) stycken.

Ratten att teckna aktier samt teckningens minimi- och maximiméngd

Ratt att teckna aktier har stamkunder eller innehavare av parallellkort, till vilka optioner har
givits pa ovan beskriva satt eller till vilka ratten till optioner har 6verforts pa grundval av giftoratt,
arv eller testamente. Bolaget sander narmare instruktioner géallande teckningen av aktier till de
som &ger ratt att teckna aktier innan paborjan av teckningstiden till den adress, som vid denna
tidpunkt antecknats i optionsregistret.

Varje option ger ratt att teckna en (1) B-aktie i STOCKMANN Oyj Abp med det nominella vardet
om tva (2) euro. Minimiantalet akter som kan tecknas ar 20 (tjugo) B-aktier, eller ett mindre pa
antalet givna optioner baserat antal aktier och maximiantalet det totala antalet optioner som for
tecknaren noterats i optionsregistret. Den del av teckningspriset som dverstiger det nominella
vardet bokfors i fonden for inbetalt fritt eget kapital.

Teckningstiden for aktier

Stamkunderna har ratt att teckna aktier under teckningstiden alternativt endera 2.5.2011 —
31.5.2011 eller 2.5.2012 — 31.5.2012. Den till teckning berattigade skall teckna alla sina aktier
pa en gang.
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Teckningspriset for aktierna och teckning av aktier

Teckningspriset for aktien ar den pa grundval av B-aktiens omsattning vagda medelkursen pa
Helsingforsbérsen under tidsperioden 1.2. — 28.2.2009. Teckningspriset for aktien sanks med
vardet avde STOCKMANN Oyj Abp:s dividender som bestams efter utgangen av
bestamningsperioden for teckningspriset fran avstamningsdagen for dividendutdelning fram till
och med aktieteckningen.

Bolagets styrelse meddelar innan paborjan av teckningstiden teckningspriset, plats for teckning
samt det forfarande genom vilket aktier kan tecknas. Ifall inget annat forfarande meddelats,
sker teckningen av aktier pa grundval av optionsratterna pa STOCKMANN Oyj Abp:s
huvudkontor.

Aktierna skall betalas da de tecknas.

Godkannande av teckningar

Bolagets styrelse godkanner alla teckningar som gjorts i enlighet med optionsregistret och
villkoren for teckning.

Notering av aktierna pa vardeandelskonto och inledande av handel

Bolagets malsattning ar att aktierna dverfors pa det vardeandelskonto som tecknaren meddelat
senast 30.6.2011 och 30.6.2012.

Aktierna blir foremal for handel da okningen av aktiekapitalet har antecknats i handelsregistret.

Aktiedgarrattigheter

De pa grundval av optionerna tecknade aktierna medfor ratt till dividend och 6vriga réattigheter
uppkommer da 6kningen av aktiekapitalet har antecknats i handelsregistret.

Aktieemissioner och emissioner av optionsratter och av sarskilda rattigheter som
berattigar till aktier innan teckning av aktier

Ifall STOCKMANN Oyj Abp innan utgangen av teckningstiden okar sitt aktiekapital eller
emitterar optionsratter eller sarskilda réattigheter som beréttigar till aktier, skall innehavarna av
optioner ha samma eller likvardig ratt som aktiedgarna. Likstéalligheten forverkligas pa av
Bolagets styrelse bestamt satt, s att antalet eller teckningspriset eller bagge andras.

Optionsinnehavarnas rattigheter i vissa séarskilda fall

Ifall STOCKMANN Oyj Abp innan teckningen av aktier nedséatter sitt aktiekapital, &ndras
teckningsratten enligt villkoren for optionsratterna pa motsvarande satt i enlighet med vad som
narmare bestadms i beslutet for nedsattningen av aktiekapitalet.

Ifall STOCKMANN Oyj Abp innan teckningen av aktier forsatts i likvidation, reserveras agarna
av optionsratter en mojlighet att anvanda sin teckningsratt under en av styrelsen fastslagen
tidsfrist innan inledandet av likvidationen. Efter detta finns inte langre nagon ratt till teckning.
Ifall att STOCKMANN Oyj Abp innan aktieteckning skett, avlagsnas fran registret, har
innehavare av optionsratt samma eller likvardiga rattigheter som aktieagare har.
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Ifall STOCKMANN Oyj Abp fattar beslut om att fusioneras som ¢verlatande bolag i ett annat
bolag eller genom kombinationsfusion i ett darav uppkommande bolag eller om att delas, ges
agarna av optionsratter ratt att teckna aktier under en av styrelsen fastslagen tidsfrist innan
fusionen eller delningen. Efter detta finns inte langre nagon ratt till teckning.

Ifall STOCKMANN Oyj Abp efter det att teckningstiden for aktierna inletts fattar beslut om att
forvarva egna aktier genom anbud till alla aktiedgare, skall till &garna av optionsratter ges ett
motsvarande anbud. | 6vriga fall foranleder forvarv av egna aktier inga atgarder vad galler
optionerna.

Ifall innan utgangen av teckningstiden for aktier det uppstar en i Finlands aktiebolagslag 18
kap. 1 8§ avsedd situation, i vilken ndgon innehar mer an 90 % av aktierna i STOCKMANN Oyj
Abp och darmed har inlésningsratt och -skyldighet gentemot dvriga aktieagare eller ifall det
uppstar en i STOCKMANN Oyj Abp:s bolagsordning avsedd inldsningsskyldighet, skall &garna
av optionsratter ges en ratt att anvanda sin teckningsratt inom av styrelsen bestamd tidsfrist.
Efter detta finns inte langre nagon ratt till teckning.

Ifall aktiens nominella varde andras pa sa satt att aktiekapitalet inte andras, skall villkoren for
aktieteckning for optionsratterna @ndras sa att det sammanlagda nominella vardet av de aktier
som tecknas och det sammanlagda teckningspriset inte andras.

Ovriga omstandigheter

STOCKMANN Oyj Abp:s styrelse fattar beslut om 6vriga fragor som géaller emitterandet av
optionsratter och teckning av aktier och ger narmare instruktioner for sattet for foérverkligande
av teckningarna. De dokument som galler optionsratterna finns till pAseende pa Bolagets
huvudkontor i Helsingfors.



